Theoretical and Empirical Analysis of the Impact of Inward FDI on Terms of Trade in China by 张婕
 
学校编码：10384                               分类号     密级       










硕  士  学  位  论  文 




Theoretical and Empirical Analysis of the Impact of Inward 
FDI on Terms of Trade in China 
 




专  业 名 称：国际贸易 
论文提交日期：2008 年 4 月 
论文答辩时间：2008 年 5 月 
学位授予日期：    
  
 
答辩委员会主席：   
评阅人：   
 
 





























































作者签名：                日期：      年   月    日 















摘   要 
 4












































Ever since the Reform and Open was initiated, as the biggest developing 
country in this world, China has attracted the noticeable inward FDI, which has 
helped to boost China’s foreign trade. However, FDI has also brought negative 
effects at the same time. 
How to assess FDI’s impact on host countries objectively is very important in 
introducing and managing FDI, so that FDI can be best used to develop economy, 
optimize industrial structures and improve social warfare. 
To achieve this aim, this paper combines FDI host effects with terms of trade, 
analyses the main channels and mechanism of FDI’s impact on terms of trade 
theoretically. Based on this, it then goes on to investigate the characteristics of 
China’s inward FDI as well as to empirically study how inward FDI affects China’s 
terms of trade. The conlusions are: (1) Generally speaking, FDI improved China’s 
NBTT as a whole, while it led to the deterioration of the NBTT of manufactured 
goods, especially the NBTT of processing trade. Among all the FDI, FDI from the 
U.S.A benefited NBTT, but NBTT worsened as a result of FDI from HongKong, 
Taiwan and Macao.(2) In China, inward FDI really reduced the NBTT volatility by 
adjusting the trade structure.(3)FDI improved the ITT by increasing export in large 
amounts.(4)As to the SFTT, FDI improved it notably by promoting labor 
productivity of manufacturing industry. But such promotion is not enough to make 
up the productivity gap between China and its trade partners. Thus, China’s DFTT is 
declining in the fluctuation. 
This paper contributes to further research as follows: first, combine FDI host 
effects with terms of trade, and discuss the relationship between them theoretically 
and empirically; second, divide FDI into different groups by their origin, and study 
each group’s impact on NBTT. 
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了举世瞩目的成就。根据商务部的统计，截止到 2006 年，我国 28 年间共利用







的排名从 1978 年的第 32 位上升到了第 5位，2005 更是达到了世界第 3位。据
海关初步统计，我国 2007 年进出口总值为 21738 亿美元，同比增长 23.5%，其







































1.2.1 FDI 东道国效应的国内外研究现状 













FDI 与工资水平的关系，尤其是 FDI 对东道国工资的影响已成为国内外学
者研究的热点。对这一问题的研究大体上从三个角度进行：第一个是外商投资
                                                        



























业的工资高出 25%②。Haddad 和 Harrison(1993)关于摩洛哥的一份研究发现，外
资企业的平均工资要比当地企业的高出 70%，即使剔除了规模的影响，工资差
异也达到了 30%③。在委内瑞拉，若将外资企业的规模、行业特征、资本密集程
度等考虑在内，这种工资差异将上升 16-18%（Aitken，Harrison 和 Lipsey，1996）
④。Ramstetter（1999）对东亚四个国家及地区的研究表明，在 14-23 年的样本
区间内，外资企业平均工资要高于当地企业，尽管新加坡和台湾外资企业和当
地企业之间的工资差异不显著⑤。Hill(1990)、Manning(1998)、Lipsey 和 Sjoholm 
(2001)等几项关于印度尼西亚的研究也得出了相似的结论。 
即使在工资水平较高的发达国家也发现了类似的现象。运用 1987 年 BEA
的统计数据，Lipsey(1994)研究了美国同一个州 SIC 两位数的产业，发现外资企
业中工人的工资要比国内企业的多 10-12%，其中制造业的工资差距为 6-7%，
其它行业的工资差距则为 12-15%⑥。Howenstine 和 Zeile(1994)运用包含产业和
                                                        
① Robert E. Lipsey(2002)，Home and Host Country Effects of FDI，NBER Working Paper，NO.9293. 
② Robert E. Lipsey(2002)，Home and Host Country Effects of FDI，NBER Working Paper，NO.9293. 
③ Haddad， Mona，and Harrison(1993)， Are There Positive Spillovers from Direct Foreign Investment?， 
Journal of Development Economics， Vol.42，pp.51-74. 
④ Aitken， Brian J.， Ann E. Harrison， and Robert E. Lipsey(1996)， Wages and Foreign Ownership: A 
Comparative Study of Mexico， Venezuela， and the United States， Journal of International Economics， 
Vol.40， pp.345-371. 
⑤ Ramstetter， Eric D.(1999)， Comparison of Foreign Multinationals and Local Firms in Asian Manufacturing 
Over Time， Asian Economic Journal， Vol.13， NO.2， June， pp.163-203. 
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单一的制造业，分析表明 FDI 支付的工资要比美国企业高，其中 1987 年高出


















                                                        
① Feliciano， Zadia， and Robert E. Lipsey(1999)， Foreign Ownership and Wages in the United States， 
1987-1992， NBER Working Paper， NO.6923. 
② Robert E. Lipsey(2002)， Home and Host Country Effects of FDI， NBER Working Paper， NO.9293. 
③ ATC: Administrative， Technical， Clerical，即行政管理人员、技术人员和办公文员. 
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Investment in the UK?， Scottish Journal of Political Economy， Vol.48， NO.2， May， pp.119-133. 
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⑥ Aitken， Brian J.， Ann E. Harrison， and Robert E. Lipsey(1996)， Wages and Foreign Ownership: A 















- 5 - 
然而，当劳动力的供给曲线不呈水平线时，外资的流入就会对国内企业工
资产生影响。 
Lipsey 和 Sjöholm(2001) 根据不同的行业和地区的外资比例，对印度尼西
亚外资企业是否存在对国内企业的工资溢出效应进行了一系列的研究。在每一
种情形中，外资企业对国内企业的溢出效应都是显著的①。  Figlio 和
Blonigen(2000)对美国两年的外资数据进行分析发现，制造业的工资溢出效应并
不显著，而在非制造业，工资溢出效应则较显著。  
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Comparative Study of Mexico， Venezuela， and the United States， Journal of International Economics， 
Vol.40， pp.345-371. 
③ Girma， Sourafel， David Greenaway， and Katherine Wakelin(2001)， Who Benefits from Foreign Direct 


























工资水平⑥。杨泽文、杨全发（2004）利用我国 2001 年分地区（31 个省市）分
行业的数据，实证研究了 FDI 对我国实际工资水平的影响，认为在不同的行业
中，FDI 对各地区的实际工资水平平均存在正效应⑦。在另外一份文献中，他们
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直到 20 世纪 50 年代末仍对 FDI 抱有敌意，但在加入欧盟之后，随着 FDI 的大
量进入，该国有了很大转变，特别是高科技行业的出口几乎全靠外资实现⑤。Liu、
Wang 和 Wei（2001）对中国与其贸易伙伴间双边贸易及 FDI 的关系进行了因果
关系检验，发现在中国 FDI 流入之前，向 FDI 母国进口产品，而 FDI 流入之后，
                                                        
① 世界投资报告:2002 年. 
② Robert E. Lipsey(2002)， Home and Host Country Effects of FDI， NBER Working Paper， NO.9293. 
③ 庄芮: FDI 流入的贸易条件效应:发展中国家视角，北京:对外经济贸易大学出版社，2005 年. 
④ Robert E. Lipsey(2002)， Home and Host Country Effects of FDI， NBER Working Paper， NO.9293. 
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